Sostenibilita e wealth management

HELEN TSCHUMPERLIN MOGGI
senza che
VILLA NEGRONI tive,siapub-
sostenibilita. Unarecente notiziae
vembre dielaborare unaproposta
pitale raccolto da questiprestitido-
un impatto positivo sull'ambien-
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CENTRO STUD] Nuoveinizia-
bliche sia

private, volte amigliorare aspettidi
cheil Consiglio federale ha deciso
nella seduta dello scorso 17 no-
per I'emissione di prestiti verdi da
parte della Confederazione. Il ca-
vraessere utilizzato per il finanzia-
mento diprogettiingrado diavere
te,come ad esempio lapromozio-
ne delle energje rinnovabili o la con-

servazione della biodiversita.

Il processo di transizione verso
un'economia sostenibile é tutta-
vialungo e complesso eil sistema
finanziario, per la sua funzione di
intermediazione delle risorse fi-
nanziarie, gioca un ruolo fonda-
mentale. Una delle maggiori sfi-
de risiede nella misurazione della
sostenibilita e nella costruzione di
metriche affidabiliin grado di co-
gliere sia aspetti quantitativi che
qualitativi. Attualmente, sussiste
una forte divergenza delle metri-
che utilizzate, causata principal-
mente da differenze nelle misura-
zioni e da definizioni divergenti. Per
illustrare questa problematica, il
Wall Street Journal ha riportato
chenel 2018 Tesla e stata valuta-
tainmodo diametralmente oppo-
stodadue grandifornitorididatie
indici finanziari: positivamente da

MSCl e negativamente da FTSE.
Imotividiqueste numerose diver-
genze sono molteplici. La sosteni-
bilita e infattiun concetto che com-
prende numerose dimensioni, co-
me per esempiole emissionidicar-
bonio, il rispetto dei dirittiumanioi
compensideidirigenti. Limportan-
za relativa di un tema specifico,
quando si costruisce una metrica
globale difinanza sostenibile, e in
qualche misurauna questione sog-
gettiva. Un altro aspetto critico e
che le informazioni fornite dalle
aziende sono spessoincompletee
disomogenee, rendendo difficol-
tosoil confronto traimprese.

Ma come verraimpattato il setto-
re del wealthmanagement eil pro-
cesso di consulenza finanziariain
particolare? Solo in Svizzera, se-
condo unrecente studio della Swiss
Sustainable Finance, glinvestimenti

sostenibili ammontavano a fine
2020 a1.052 miliardidifranchi, con
un aumento del 31% rispetto al
2019, E ormaiinnegabile che citro-
viamodifronteaunfenomeno che
non e pitidinicchia:ifondi sosteni-
bili rappresentano gia il 52% del
mercato totale dei fondi svizzerie
sempre pitinvestitori voglionoin-
vestire inmodo eticamente e so-
cialmente pit responsabile. Se at-
tualmente la sostenibilita rappre-
sentaunfattore distintivo nella ge-
stione degliinvestimenti, in futuro
diventeraun elementoimprescin-
dibile.

'Unione europea ha adottatoun
approccio normativo moltorigoro-
sonei confrontidellafinanza soste-
nibile; tra le misure piu rilevanti
emergono il regolamento volto a
creare un sistema di classificazio-
ne unificato delle attivita economi-

che sostenibili per I'ambiente
(«Tassonomia») el regolamento
indirizzato anche ai gestori patri-
moniali che dovranno comunicare
comeifattoriambientali, socialie di
governance (ESG) vengano valu-
tatinei propri processi diinvesti-
mento («SFDR»). Questi regola-
menti sono rilevanti per tutti gli
operatorifinanziari, compresiquelli
svizzeri, che offrono prodottifinan-
Ziarinei territori dell'Unione euro-
pea. Sul piano normativola Svizze-
ra adotta una regolamentazione
basata prevalentemente su princi-
pi.Nel20201'Associazione svizze-
ra deibanchieriha pubblicato delle
linee guida per l'integrazione difat-
toriESG nelprocesso diconsulen-
zapericlienti privati. Queste ultime
prevedono cheiconsulenti, nella
fase di definizione degli obiettivie
delprofilo dirischio dei clienti, deb-
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bano definire e documentarelere-
lative preferenze alivello ESG, per
poiesserein gradodiproporre del-
le soluzionidiinvestimentoinlinea
con le aspettative espresse. La
stessa Associazione suggerisce
inoltre didocumentareancheica-
siin cuii clientinon esprimano in-
teresse per l'integrazione di criteri
ESGnella scelta degliinvestimenti.
Gliistitutifinanziaridovranno quin-
diassicurarsicheipropriconsulen-
tisiano adeguatamente formatinel
settore degliinvestimenti sostenibili
eavere le conoscenze per valuta-
reirischiele opportunita derivanti
da considerazioni ESG, come ad
esempio l'impatto di un investi-
mento finanziario suicambiamen-
ti climatici.
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